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Dokument s kljuCnimi
informacijami

Predmet

Ta dokument vsebuje kljuéne podatke za viagatelje o tem skladu. To ni
trzno gradivo. Podatki so predpisani z zakonom, da bi vam pomagali
razumeti naravo in tveganja nalozb v ta sklad. Svetujemo vam, da jih
preberete, da bi lahko na podlagi informacij sprejeli odlo€itev o
morebitnem vlaganju. Dokument predstavlja slovenski prevod
dokumenta s kljuénimi informacijami, ki ga je izdal upravljavec. Prevod
je namenjen seznanitvi strank Wiener Stadtische zavarovalnice,
podruznice v Ljubljani, s podatki o skladu.

Produkt

JPM Emerging Markets Debt A (dist) - EUR (hedged)
LU0072845869

Razred enot podsklada JPMorgan Funds — Europe Small Cap Fund
Podsklad krovnega sklada JPMorgan Funds

Dodatne informacije o tem produktu so na voljo na www.jpmorganassetmanagement.lu ali na telefonski Stevilki +(352) 3410 3060. Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) je pristojna za nadzor proizvajalca JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. (¢lana skupine
JPMorgan Chase & Co.) v zvezi s tem Dokumentom s klju¢nimi informacijami.

Podsklad je registriran v Luksemburgu, njegovo delovanje nadzira CSSF.

Dokument je bil pripravljen 30. julija 2025.

Kaj je ta produkt? Vrsta

Ta produkt je investicijski sklad. Sklad je po luksemburskem pravu
ustanovljena delniSka druzba (Société anonyme), ki deluje kot investicijska
druzba s spremenljivim osnovnim kapitalom (Société d'Investissement a
Capital Variable-SICAV). Registrirana je v skladu z Delom | luksemburskega
zakona z dne 17. decembra 2010 in deluje kot kolektivni naloZzbeni podjem za
vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP).

Nalozbeni cilji, nalozbeni proces in nalozbena politika

Doseganje donosa, ki presega obvezniske trge razvijajocih se drzav. Slednje
se lahko doseze z vlaganiji v obveznice na razvijajocih se trgih, vklju¢no s
podjetniskimi vrednostnimi papirji in vrednostnimi papirji, ki so denominirani v
nacionalni valuti, pri ¢emer se lahko vlaga tudi v izvedene finan¢ne
instrumente.

Nalozbeni proces /

Nalozbeni pristop

- Podsklad uporablja globalno integriran, na raziskovanju temelje¢ nalozbeni
proces z upostevanjem temeljnih, kvantitativnih in tehni¢nih dejavnikov
za razliéne drzave, podrocja in izdajatelje.

- Kombinira odlo¢anje od zgoraj navzdol — vkljuéno z alokacijo drzav in
podrocij — in izborom vrednostnih papirjev od spodaj navzgor.

Referencni indeks enot premozZenja podsklada je J.P. Morgan Emerging

Market Bond Index Global Diversified (Total Return Gross) Hedged to

EUR

Uporaba referenénega indeksa in podobnost med tem in portfeljem

- Primerjava razvoja uspesnosti.

- Osnova za izracun relativnega tveganja pristopa (Value-at-Risk, VaR).
Podsklad se upravlja aktivno. Vecina izdajateljev v podskladu je lahko tudi del
strukture referencnega indeksa, saj upravitelj uporablja referenéni indeks kot
podlago za sestavo portfelja. Vendar ima pri tem tudi dolo€en manevrski
prostor in lahko pri strukturi in kazalnikih tveganja odstopa od referenénega
indeksa in tam navedenih indikativnih kazalnikih tveganja.

Sestava in kazalniki tveganja podsklada in referen¢nega indeksa bodo sicer
podobni, vendar lahko prosta presoja upravitelja nalozb pripelje do tega, da
bo razvoj uspe$nosti podsklada drugacen od razvoja uspesnosti referenénega
indeksa.

NajpomembnejSe nalozbe Najmanj 67% sredstev se vlaga neposredno ali
prek izvedenih finan¢nih instrumentov v obveznice, ki jih izdajajo vlade
razvijajocih se drzav ali njihovi drzavni organi, in podjetij, ki imajo v razvijajoci
se drzavi svoj sedez ali pretezni del svojega poslovanja. Te nalozbe lahko
zajemajo Brady Bonds, Yankee Bonds, Eurobonds vlad in podjetij ter
obveznice in zadolZnice, s katerimi se trguje na domacem trgu.

Glede nalozb ne veljajo nobene omejitve pri bonitetni oceni ali trajanju
razpolaganja z nalozbo.

Podsklad lahko vlaga v domace (onshore) dolzniSke vrednostne papirje, ki so
izdani v Ljudski republiki Kitajski prek programa China-Hong Kong Bond
Connect.

Najmanj 51 % sredstev sklada se vlaga v izdajatelje s pozitivnimi ekoloSkimi
in/ali socialnimi znacilnostmi, in ki sledijo dobrim praksam pri upravljanju
podijetja. Oceno pripravi upravitelj nalozb s pomocjo metode ocene ESG
meril in/ali podatkov tretjih.

Podsklad vlaga najmanj 10 % sredstev v trajnostne nalozbe v smislu

Uredbe o razkritjih (SFDR), ki prispevajo k okoljskim ali socialnim ciljem.

Podsklad iz nalozbenega univerzuma izklju€uje dolo¢ene sektorje,
podjetja/izdajatelje ali prakse na podlagi posebnih vrednotnih ali
normativnih presejalnih meril. V tej politiki izklju€evanja so opredeljeni
pragovi za dolo¢ene panoge in podjetja na podlagi dolo¢enih meril ESG
in/ali minimalnih standardov za poslovne prakse, ki temeljijo na
mednarodnih standardih. Prav tako se po potrebi lahko v celoti izkljucijo
doloCene panoge in podjetja.

Pri teh preverjanjih se opre na pomo¢ zunanjih ponudnikov, ki ugotovijo, pri
kaksnih poslih sodeluje izdajatelj oz. kakSen delez prometa prihaja iz poslov,
ki ne ustrezajo preverjanjem na podlagi vrednot in standardov. Za podatke
zunanjih ponudnikov se lahko opredelijo omejitve glede njihove natanénosti
in/ali popolnosti. Politika izklju¢evanja podsklada je na voljo na spletni strani
druzbe za upravljanje (www.jpmorganassetmanagement.lu).

Podsklad sistemati¢no uposteva pri svojih nalozbenih odlogitvah analize ESG
za najmanj 75% drzavnih obveznic z nizko bonitetno oceno in ki jih izdajajo
razvijajoCe se drzave ter 90 % pridobljenih vrednostnih papirjev z dobro
bonitetno oceno.

Ta nalozbeni razred posku$a zmanjSati nihanja menjalnega te€aja med
referen¢no valuto podsklada (USD) in referen¢no valuto tega nalozbenega
razreda (EUR).

Druge nalozbe Do 5% v Contingent Convertible Bonds. Ban¢ni

depoziti, instrumenti denarnega trga in skladi denarnega trga za

upravljanje gotovinskih sredstev in prodaje ter tekocih in izrednih

placil.

Izvedeni finanéni instrumenti: Z naslednjimi nameni: uc¢inkovito upravljanje
portfelja; zavarovanje. Vrste: glej preglednico

Vkljucevanje izvedenih financnih instrumentov prek podskladov
v razdelku

Kako vkljucevati izvedene financne instrumente v prodajnem
prospektu. Total Return Swaps (TRS) vkljuéno s pogodbami na razliko
(CFD): jih ni. Metoda za izracun celotnega tveganja: absolutni VaR.

Pri¢akovani vzvod na podlagi uporabe izvedenih finan€nih instrumentov: 100
% (zgolj v informacijo). U¢inek vzvoda lahko to raven véasih mo¢no preseze.

Valute Osnovna valuta podsklada: USD. Valute sredstev premoZenja sklada:
poljubne. Strategija zavarovanja: fleksibilna. Odkup in trgovanje Enote
podsklada se lahko na zahtevo odkupijo, pri €emer trgovanje obi¢ajno poteka
vsakodnevno.

Politika izplacil Ta razred enot praviloma izplacuje septembra letno izplacilo
na podlagi donosov, ki jih je treba prijaviti. Ta razred enot si prizadeva
pridobiti naziv »poro¢evalnega sklada« (Reporting Fund) v skladu z davéno
zakonodajo Zdruzenega kraljestva za sklade Offshore.

Razvrstitev po Uredbi (EU) 2019/2088: ¢len 8 Skupina malih vlagateljev

Ta produkt je primeren za vlagatelje, ki Zelijo z nalozbo razpolagati najmanj 5
let in razumejo tveganja podsklada, vkljuéno s tveganjem izgube kapitala, in

- si z naloZzbami v obveznice razvijajocih se drzav prizadevajo doseci donos
nalozbe;

- se zavedajo, da je lahko portfelj pod dolo¢enimi pogoji izpostavljen vecjemu
tveganju zaradi nalozb v tovrstne vrednostne papirje (npr. obveznice in
drzavne obveznice razvijajogih se trgov z visokimi obrestmi) in so pripravljeni
sprejeti ta tveganja z namenom doseganja potencialno visjih donosov,

- ki nameravaijo to izkoristiti kot del nalozbenega portfelja in ne kot popolni
nalozbeni nacrt.

Vse podatke daje na voljo J.P. Morgan Asset Management in so, ¢e ni navedeno drugace, v €asu priprave tega komentarja pravilni.
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Trajanje Ta produkt ni asovno omejen. Odbor za upravljanje sklada lahko

pod dolo€enimi pogoji enostransko sklene, da produkt likvidira in proizvajalec

bi tak$no likvidacijo omogocil.

Prakti¢ne informacije

Skrbniska banka Skrbniska banka sklada je J.P. Morgan SE —

podruznica v Luksemburgu.

Pravne informacije Druzba JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. je

odgovorna izkljuéno v primeru, €e bi bile trditve v tem dokumentu zavajajoce,

netocne ali neskladne z relevantnimi deli veljavnega prodajnega prospekta.
Sklad JPMorgan Funds je sestavljen iz lo¢enih podskladov, od katerih ima
vsak enega ali ve¢ razredov enot. Ta dokument je bil pripravljen za

dolo¢en nalozbeni razred. Prodajni prospekt ter letna in polletna porocila se
pripravljajo za sklad JPMorgan Funds. Podsklad je del JPMorgan Funds. Po
luksemburskem pravu podskladi jamgijo lo€eno. To pomeni, da sredstva
podsklada niso na voljo, da bi z njimi krili zahtevke upnika ali drugih tretjih v
razmerju do drugega podsklada.

Zamenjave med skladi Vlagatelj lahko ob upoStevanju pogojev glede
primernosti in minimalnih zneskov zamenja svoje enote premozenja v enote
drugega razreda (razen razreda T in razreda F) ali enote drugega podsklada
krovnega sklada JPMorgan Funds (z izjemo podskladov Multi-Manager). Ve¢
informacij je na voljo v razdelku prospekta »Nalozba v podsklad«.

Kaksno je tveganje in kaksen donos lahko pri¢akujem?
Nizja tveganja Visoka tveganja

) .

Ta kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da boste
produkt obdrzali 5 let.

1 2

Zbirni kazalnik tveganja (Summary Risk Indicator, SRI) vam pomaga oceniti s
tem produktom povezano tveganje v primerjavi z drugimi produkti. Pokaze,
kako visoka je verjetnost, da boste pri tem produktu izgubili denar, ker bi se trgi
razvijali v dolo€eni smeri ali ne bi bili sposobni, da izpolnimo naso placilino
obveznost do vas.

Ta produkt smo na lestvici od 1 do 7 razvrstili v razred tveganja 3, pri ¢emer to
ustreza srednjemu razredu tveganja.

Tveganije potencialnih izgub iz naslova uspes$nosti v prihodnje je ocenjeno kot
srednje. Pri neugodnih razmerah na trgu je mozno,
da bi ne bili v stanju, da vas izplatamo. Tveganje produkta je lahko ob&utno
visje, Ce
bi z njim razpolagali kraj$i ¢as od priporo¢enega obdobja razpolaganja.
Ta produkt nima nobene zaS¢ite pred razvojem trga v prihodnje, zato lahko
vlozeni kapital izgubite v celoti ali delno. Ce vam ne bomo mogli izplagati vam
pripadajoce vsote, lahko izgubite celoten nalozen kapital. Poleg tveganj, ki jih
pokriva kazalnik tveganja, lahko na uspe$nost produkta bistveno vplivajo tudi
druga tveganja. Vec¢ informacij je v prodajnem prospektu, ki je brazplacno na
voljo na povezaviwww.jpmorganassetmanagement.|u .

Scenariji uspesnosti

Navedene $tevilke vklju€ujejo vse stroSke samega produkta, vendar morda ne vklju€ujejo vseh stroskov, ki jih morate placati svojemu svetovalcu ali distributerju. V
teh vrednostih ni upoStevana va$a morebitna osebna obdavcitev, ki lahko prav tako vpliva na to, kolikSno bo vase izplacilo ob koncu.

Koliko boste ob koncu prejeli pri tem produktu, je odvisno od prihodnjega gibanja trgov. Prihodnje gibanje trgov je negotovo in ga ni mogoc¢e zanesljivo napovedati.
Neugodni, zmerni in ugodni scenarij ponazarjajo najslabso, povpre¢no in najboljSo uspesnost produkta v zadnjih 10 letih. Vendar se lahko trg v

prihodnje razvoja povsem drugace.

Stresni scenarij kaze, koliko bi prejeli v primeru izrednih razmer na trgu. Neugodni scenarij: TakSen
scenarij se je oblikoval pri nalozbi med letoma 2017 in 2022. Zmerni scenarij: TakSen scenarij se je

oblikoval pri naloZbi med letoma 2019 in 2024.
U

Priporo€eno obdobje
razpolaganja Primer
nalozbe

Scenariji

godni scenarij: Ta scenarij se je oblikoval pri nalozbi v obdobju med 2015 in 2020.

5 let
10.000 €

Ce zahtevate izplagilo|
po 5 letih (obdobje
trajanja nalozbe)

Ce zahtevate izplagilo
po 1 letu

Najman;j Ni zajam€enega minimalnega donosa. Svojo nalozbo lahko izgubite v celoti ali delno.

Stresni Kar bi lahko prejeli ob koncu po odbitku stro$kov: €6.660 € 5.880
Povprecni letni donos: -33,4 % -10,1 %

Neugodni Kar bi lahko prejeli ob koncu po odbitku stroSkov: €6.820 €6.910

scenarij Povprecni letni donos: -31,8 % 71 %

Zmerni scenarij Kar bi lahko prejeli ob koncu po odbitku stroSkov: €9.980 €8.380
Povprecni letni donos: -0,2 % -3,5%

Optimisti¢ni Kar bi lahko prejeli ob koncu po odbitku stro$kov: € 11.460 € 11.580

scenarij Povprecni letni donos: 14,6% 3,0%

Kaj se zgodi, ¢e druzba JPMorgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. ni sposobna izvesti izplacila?

Druzba JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.l. je odgovorna za
administrativne zadeve in upravljanje sklada. Ne razpolaga s sredstvi sklada (z
enotami premozenja, s katerimi lahko razpolaga skrbniSka banka, razpolaga v
skladu z veljavnimi predpisi v skrbniski mrezi skrbniSka banka). Kot
proizvajalec produkta druzba JPMorgan Asset Management (Europe) S.a r.l. ni
dolzna

Kaks$ni so stroski?

izvesti izplacila, ker produkta takSnega izplacila ne predvideva. Vlagatelji pa
lahko utrpijo izgube, €e sklad ali skrbniSka banka nista v stanju izvesti
izplacil. Za ta sklad ne velja odSkodninska shema za vlagatelje, ki bi

deloma ali v celoti izravnala vase izgube.

Oseba, ki vam o tem produktu svetuje ali ga prodaja, vam lahko zaracuna tudi druge stroSke. V tem primeru vam bo predlozila informacije o teh stroskih in vam

pojasnila, kako ti stroski vplivajo na vaso nalozbo.
Stroski skozi ¢as

1z preglednice izhaja, kateri zneski se odbijejo od vase nalozbe za kritje razli€nih vrst stroSkov. Ti zneski so odvisni od tega, koliko ste viozili in kako dolgo boste s
produktom razpolagali. Tukaj navedeni zneski so namenjeni boljSemu prikazu. Oblikovani so na podlagi primera nalozbenega zneska in razlicnih moznih trajanj

nalozbe.
Izhajali smo iz naslednjih predpostavk:

- Prvo leto bi prejeli povrnjen vas$ vloZeni znesek (0% letna donosnost). Za druga obdobja trajanja nalozbe pa predpostavljamo, da se bo produkt razvijal v skladu

z zmernim scenarijem.
- Nalozba zna$a 10.000 €.
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Ce zahtevate izplacilo

Ce zahtevate
izplacilo po 1 letu
€ 550 €1.206
5,5% 2,7%

(*) Ti podatki prikazujejo, kako stroSki vsako leto v obdobju razpolaganja znizujejo va$o donosnost. 1z prikaza denimo izhaja, da bo vasa povpre¢na

donosnost ob koncu priporo¢enega obdobja trajanja naloZbe na leto znaSala predvidoma -2,8% pred obracunom stroSkov in -3,5% po obracunu stroSkov.
Sestava stroskov

po 5 letih (obdobje

Primer nalozbe 10.000 € trajanja nalozbe)

elotni stroski

Letni ucinek stroskov*

Ce zahtevate izplagilo po 1 letu

Enkratni stroski pri vstopu ali izstopu

Vstopni stroski 3,00% zneska, ki ga pri vstopu vplacate v to nalozbo. 300 EUR
I1zstopni stroski 0,50% vase nalozbe, preden vam jo izplaGamo. 50 EUR
Celotni stroski poslovanja na leto

Upravljavske provizije in drugi 1,43% vrednosti vase naloZbe na leto. 143 EUR
administrativni in obratovalni To je ocena, ki temelji na dejanskih stroskih preteklega leta.

stroski

Transakcijski stroski 0,57% vrednosti vaSe nalozbe na leto. Pri tem gre za oceno stroskov, ki nastanejo, 57 EUR

¢e kupimo nalozbe, ki so podlaga za ta produkt. Dejanski znesek je odvisen od
tega, koliko kupimo in prodamo.

Dodatni stroski pod dolo¢enimi pogoji
Provizija za uspesnost Za ta produkt ne obrac¢unamo provizije za uspesnost. 0 EUR

Obracuna se lahko provizija za zamenjavo v viSini najve¢ 1% neto vrednosti enote novega razreda.

Kako dolgo bi moral razpolagati z nalozbo in ali lahko dobim denar izpla¢an predéasno?

Priporoc¢eno obdobje razpolaganja: 5 let

Ta produkt je glede na potencialno nihanje uspe$nosti zasnovan kot
dolgoro¢na nalozba. Z nalozbo naj bi razpolagali vsaj 5 let. Svojo nalozbo
lahko v tem ¢asu vrnete kadarkoli brez sankcij.

Vendar je lahko v tem primeru slabSa donosnost vase nalozbe zaradi nihanja
uspesnosti. Odkupi so mozni vsak poslovni dan; izplacilo odkupnine se izvrsi
po 3 delovnih dneh.

Kako se lahko pritozim?

V primeru pritoZbe zoper sklad nas lahko pokli¢ete na tel. st. +(352) 3410 3060
ali nam piSete na naslov fundinfo@jpmorgan.com ali

JPMorgan Asset Management (Europe) S.ar.1.6,

route de Treves

L-2633 Senningerberg

KnezZevina Luksemburg

Druge pomembne informacije

Dodatne informacije o postopku obravnave pritozb in politiki upravljavca sklada
glede pritozb najdete v razdelku »Kontakt« na spletni strani
www.jpmorganassetmanagement.com.

Ce se Zelite pritoZiti zaradi osebe, ki vam je svetovala o tem produktu ali vam
ga je prodala, se prosimo, obrnite na to osebo, da bo sprozila pritozbeni
postopek.

Vec¢ informacij o podskladu, vklju€no z njegovimi trajnostnimi znacilnostmi, je
na voljo v prodajnem prospektu in na povezavi
www.jpmorganassetmanagement.lu . Izvodi prospekta ter zadnjega letnega
porocila in naknadnih polletnih poro¢il v angles¢ini, franco$¢ini, nems¢ini,
italijand¢ini, portugal$éini in Spans¢ini, kot tudi zadnja neto vrednost sredstev
na enoto ter vpisne in izstopne cene, so na zahtevo brezpla¢no na voljo na
www.jpmorganassetmanagement.com, po elektronski posti na
fundinfo@jpmorgan.com ali na podlagi pisne zahteve pri JPMorgan Asset
Management (Europe) S.ar.l., 6 route de Tréves, L-2633 Senningerberg,
Veliko vojvodstvo Luksemburg. Politika prejemkov: politiko prejemkov druzbe
za upravljanje najdete na http://www.jpmorganassetmanagement.lu/emea-

remuneration-policy. Ta politika vsebuje podrobnosti o nacinu izracuna
prejemkov in ugodnosti, vkljuéno z nalogami in sestavo odbora, ki nadzoruje in
spremlja politiko prejemkov. Izvod te politike je mogoce brezplaéno zahtevati
pri druzbi za upravljanje.

Obdavcitev: podsklad je predmet luksemburSke davéne zakonodaje. To lahko
vpliva na osebni davéni polozaj viagatelja.

Direktiva o varstvu osebnih podatkov Opozorilo: Ce stopite v stik z druzbo
J.P. Morgan Asset Management po telefonu, se lahko ti pogovori snemajo za
pravne, varnostne in izobraZzevalne namene. Poleg tega vas obveS¢amo, da
lahko druzba J.P. Morgan Asset Management informacije in podatke iz
komunikacije z vami uporabi v okviru svojih dejavnosti
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v funkciji kot odgovorni za varstvo podatkov v skladu z veljavnimi zakoni o
varstvu podatkov. Ve¢ informacij o aktivnostih obdelave podatkov s strani
druzbe J.P. Morgan Asset Management je na voljo v direktivi EMEA o varstvu
podatkov na povezavi www.jpmorgan.com/emea- privacy-policy. Nadaljnje
izvode direktive EMEA o varstvu podatkov lahko prejmete po narocilu.
Stroski, uspesnost in tveganje: izracuni stroskov, uspesnosti in tveganj,
predstavljeni v tem dokumentu s kljuénimi informacijami, so izvedeni v skladu
z metodologijo, doloeno v predpisih EU. UpoStevaijte, da so izracunani
scenariji uspesnosti izpeljani izkljuéno iz pretekle uspesnosti produkta ali
primerljivega produkta in da pretekla uspeSnost ni pokazatelj prihodnjih
donosov. Vasa naloZba je lahko izpostavljena tveganju in morebiti ne boste
prejeli tukaj predstavljenih donosov.

Vlagatelji svojih odlocitev ne smejo sprejeti zgolj na podlagi tukaj
predstavljenih scenarijev.

Scenariji uspesSnosti Pretekii scenariji uspe$nosti, ki se posodabljajo
mesecno, so na voljo na povezavi https://am.jpmorgan.com/lu/en/ asset-
management/priips/products/LU0072845869.

Pretekla uspeSnost: uspesnost v zadnjih 10 letih najdete na nasi spletni
strani na https://am.jpmorgan.com/lu/en/asset-
management/priips/products/LU0072845869.

Za razlago nekaterih pojmov, uporabljenih v tem dokumentu, obiS¢ite slovaréek
izrazov na nasi spletni strani na https://am.jpmorgan.com/de/de/asset-
management/per/library/.
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